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Debatbijeenkomst ‘Het jaarverslag”
rode oortjes of papierbak

na april 2010 - Op 2 [unl erganiseren MIVRA en MOwkA
L.5.m. Eumedion, en o2 VEA [de beros pevareniging van
beleggingsprofessionals| een debathij=enkomst orer het
gebrulkwan het |arverslag en andere bedriffsintarmatie
door beleggers. Deelname aan deze bijeenkamst Is gratls.”
Aldus dewersende tekst die Ik op de website van het Ni-
VR 3antrof. Het Is akweervoorb], die e Junl. Ik heb wel-
nlg accountants met rode oortjes gezken. Maar Ik zal de al
te earvoudige conclusie hiler niet trekken. Misschlenwa-
ren er nlet zoveel debaters naar de bijeenkomst gekomen,
ook al'was die gratis, of [ulst doordat die gratis was. wWant
Ie1s wat geen geld Most, Is waardelons folgens een be-
kend misverstand).

Ik ben er niet naartoe gegaan. DUs |k kan slechts raden.
Op de schaalvan appreciatiezijn In de titel de twee ulter-
sten gekazen. Rode cort]es krijg Jewvan lets dat spannend
Is, misschlenwel doordat het werboden Is. Toegepast op
ret [aarderslag zou dit betekenen dat we daar alleriel din-
gen In santreffen die elgentijk nlet voor ons zijn bedaeld,
maar juist daarom zo leuk zijn om er toch naar te kijken.
Ik ot eeriijk bekennen dat Ik het |aarversiag noolt heb
ervaren als een sleutelgat waarmes IK In de prive-wereld
wan de onderneming zou kunnen Kijken. En elgenlljkvond
Ik 1ot nu dat ik ockwel macht zlen wat er staat. Dus nes,
rede oortjes zou Ik 2rnlet van krijgen. Zelden of nocit heb
Ik dzarin spannende roddels ofzo gelezen. Hat gaat om
e=n modelmatige financile weergave van wak varkg Jaar Is
get=urd, In de weronderstelling dat fet valgend Jaar ook
welwesr angevesr 2o zal gebeuren. Veel spanning ver-
owl|nt doordat matching, reallsatie, woarzichtigheld en ge-
beurteniissen na balansdatum letterlijk heel veel ploclen
gladstrijken. Geld Is minder ultgestreken dan winst. Dat Is
riatuurlfk fiek maole wan winst. Mu ‘fairvalue voar planlen
zorgt, moet dat cok In een gemiddelde waorden gladgestre-
ken. Toch zle Ik meer In en aan geld. En daarover staat niet
zowesl n eeni @arserslag. Gek elgenlilk, want overal staat
e=n bedrag achiter.

Zo'n |aarverslag Is meer dan alleen een jaarmeken ing. Het
spraakgebrulk hlerover s wel eens verwarrend. Dok best
wel spannend: waar gaat et elgen |k over? In rulmezin
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g3at hiet bi| o2 [@arreken ing om de verhalen, We habben
gerearganiseard en het sUcces & daarvan het resultzat.
Er was valutaire tegemwind en daar kan nlemand tageniop.
Dt 5 e2n menselljke reactie. Zells in de trocnrade [z08
komt dat terug. ‘Cankzl] de inspanningen van de afgelop=n
|aren staat de Mederlandse economile er relatief goed
waor. Enin zons: ‘De eerste resulkaten van het beleld
worden langzsam merkbaar . Heel lets anders dan In

2009 : ‘D wereltw ||d2 ina ncléle en economische crisls
Feeft cok Mederland hard geraakt’. 1, Ja, die valulalre te-
genwind! Het jkE wel e2n jaarverslag. wiens schuld was
Fet rin elgenljk? Wel geruststzllend: Mederland 15 hler-
mee tot slachtoffer gemaa ki; de daders hoetf |2 hier nlet 12
Toeken.

Kan hiet [@arserslag dan In de paplerbak? Uikelndelijk wel,
denk lk. Maar nee, dat 15 het anders ufterste. Dat zal de be-
daeling wan de debaters ook nletzijn. 2 ewllen natuurlljk
een jaarverslag waar ze meeverder kunnen. Voor beleg-
gers gast hiet om eendukdighsid. Ik zou 2eg0en: 215 van-
ouds het reallsatiebeginsel met historische prigen. Als (e
op dle grondslag behoorlijke toekamstintormatie geert, 1s
‘falr value' helemaal ni=t nodlg. Maar Ja, de concurrentie
‘hiirt mit". En dan zijn er de gewichiige belangen waardoor
weel kanworden verzwegen. Over de toekomst worden docr
directles welnlg uitspraken gedaan. Het ks te orzeker, Wat
Ik daartlj zowreemd vind, 15 dak dezelide directies wel de-
qelljk e=n bedr ffsplan rroeten hebben, gebaseerd op esn
werwachte toekomst. Het zou modl Zijn wanneer de verant-
woord Ingsturctie zou Inhouden dat een Inwester ngspro-
gramma moet worden toegelicht. Bl| overnames wordt
wagk nkt eens de evernamesom gencemd. Hoe bestaat
ret? Ja, en dan'wordt die gladgestreken winst achteraf de
uitdrukcking van een te veranbwoorden gevoerd belzid.

‘wat Ik elgenll |k wil Zeggen: Waarom ¥ ragen we van de
CEQ's op een nader te bepalen da3 In het [aar nlet ook 22n
troonrede? Met in hun kletzeg de CFO s, die 20'n kotlertje
bij zlch hebben met hun begrotingen. An
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